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컨텍
지상국 서비스 본격화로 수익성 개선 가시화
[출처] iM증권 이상헌 애널리스트

지상국 서비스 고객 확대를 통한 가파른 수익성 개선 전망

iM증권은 컨텍에 대해 지상국 네트워크 서비스(GSaaS)의 고객 확대가 본격화되면서 수익성 개선이 가시화
될 것으로 분석했다. 이상헌 iM증권 애널리스트는 글로벌 전역에 구축된 12개의 지상국을 올해 16개로 확

장 운영할 예정이며, 지상국 설치 이후에는 유지비용이 크지 않아 신규 고객사가 늘어날수록 이익 성장이
가파르게 나타날 것이라고 평가했다. 또한 지난해 말 기준 증가한 수주잔고와 정부의 우주개발 계획 가시화

에 따른 신규 수주 기회 확대를 긍정적인 투자 포인트로 제시하며 투자의견 중립을 유지했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.imfnsec.com/


비츠로셀
트럼프 2.0 시대 군용전지 및 시추 수요 확대로 성장세 가속화
[출처] iM증권 이상헌 애널리스트

트럼프 정부의 국방 및 에너지 정책 수혜에 따른 성장 가속화
iM증권은 비츠로셀에 대해 트럼프 2.0 시대의 자주국방 강화 및 화석 연료 생산 확대 정책에 힘입어 가파른

성장세를 이어갈 것으로 전망했다. 이상헌 iM증권 애널리스트는 천무 등 무기체계의 지능화로 앰플 및 열
전지 수출이 크게 늘어나고 있으며, 캐나다 이노바(Innova) 인수를 통해 북미 시추용 고온전지 시장 내 지배

https://www.imfnsec.com/
https://www.imfnsec.com/


력을 강화하고 관세 리스크를 최소화한 점을 높게 평가했다. 신냉전 및 에너지 패권 경쟁 속에서 군용전지
와 시추 장비용 전원의 독보적인 기술력이 실적 성장을 견인할 것으로 분석하며 투자의견 중립을 유지했다.



금호석유화학
NCC 구조조정과 LNG 사이클의 수혜
[출처] 하나증권 윤재성 애널리스트
원재료 공급 축소와 LNG 사이클 호조에 따른 이익 성장 기대 하나증권은 금호석유화학에 대해 글로벌

NCC 구조조정으로 인한 부타디엔(BD) 공급 감소와 LNG 사이클 도래에 따른 수혜가 기대된다고 분석했다.
윤재성 하나증권 애널리스트는 원재료인 BD 가격 강세가 합성고무 판가 상승을 견인하는 가운데, 금호미쓰

이화학의 MDI 증설 효과와 LNG 보냉재 수요 급증으로 지분법 이익이 사상 최대치를 경신할 것으로 전망했
다. 특히 2026년 순현금 전환에 따른 튼튼한 재무구조와 자사주 소각 등 주주친화 정책 강화 가능성을 높게

평가하며 투자의견 매수와 목표주가 180,000원을 제시했다.

https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd
https://www.hanaw.com/main/research/research/RC_000000_M.cmd


카카오
카카오톡 개편으로 톡비즈 고성장 시작
[출처] 신한투자증권 강석오 애널리스트
카카오톡 개편 및 신규 AI 서비스 도입을 통한 플랫폼 도약 기대 신한투자증권은 카카오에 대해 카카오톡

개편 효과와 인공지능(AI) 비서 서비스인 '카나나' 도입을 통해 톡비즈 부문의 고성장이 시작될 것으로 평가
했다. 강석오 신한투자증권 애널리스트는 2025년 4분기 영업이익이 전년 대비 152.7% 증가한 1,906억원을

기록하며 컨센서스에 부합할 것이며, 특히 AI 검색과 광고 슬롯 추가가 체류시간 증가와 신규 수익원 창출
로 이어질 것이라고 분석했다. 다만 AI 관련 사업 전개 속도가 예상보다 다소 느린 점을 반영해 목표주가를

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


80,000원으로 하향 조정했으나, 버티컬 서비스와의 협력을 통한 멀티플 리레이팅 가능성을 긍정적으로 보
아 투자의견 매수를 유지했다.



미래에셋증권
4Q Pre: SpaceX 만 있는 게 아님. 당분간 실적 걱정 X
[출처] 키움증권 안영준 애널리스트

브로커리지 호조와 투자자산 가치 상승에 따른 4분기 어닝 서프라이즈 기대
키움증권은 미래에셋증권에 대해 계절적 비수기임에도 불구하고 브로커리지 수익 증대와 해외 투자자산의

평가이익 반영으로 시장 기대치를 크게 상회하는 실적을 기록할 것으로 분석했다. 안영준 키움증권 애널리
스트는 2025년 4분기 지배주주순이익이 전년 대비 75% 증가한 4,110억 원을 기록하며 컨센서스를 34% 상

회할 것으로 전망했다. 특히 국내 증시 거래대금 급증에 따른 수수료 수익 확대와 더불어, 4분기 중 xAI의
기업가치 상승(약 2,300억 달러)에 따른 평가이익이 실적에 반영될 것으로 평가했다. 또한 2026년 중에는

SpaceX 관련 대규모 평가이익 반영이 추가로 기대되는 등 우호적인 업황과 투자자산 가치 상승이 지속될
것으로 전망하며 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 37,000원으로 상향 조정했다.

https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView
https://www.kiwoom.com/h/invest/research/VAnalCRView



